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В ежегодном послании Федеральному собра-
нию на 2012 год Президент России В. В. Путин 
указал, что начиная с 2013 года часть средств Фон-
да национального благосостояния может быть на-
правлена на реализацию инфраструктурных про-
ектов. В связи с этим большой интерес представ-
ляет зарубежный опыт инвестирования в  ин-
фраструктурные проекты суверенных фондов 
благосостояния (СФБ). В течение длительного вре-
мени инвестиционные портфели СФБ различных 
стран включали в  себя исключительно традици-
онные финансовые инструменты: денежные сред-
ства и их эквиваленты, акции и облигации. Начи-
ная с 1990-х годов многие СФБ с длительным го-
ризонтом инвестирования также начали включать 
в свои инвестиционные портфели так называемые 
альтернативные классы активов, в том числе ин-
фраструктурные активы. 

Помимо внесения вклада в  решение задач 
развития экономики страны инвестиции в  ин-
фраструктуру способствуют диверсификации ин-
вестиционного портфеля СФБ. К преимуществам 
инфраструктурных активов относятся слабая за-
висимость их стоимости от краткосрочных коле-
баний финансовых рынков и  наличие стабиль-
ных и долгосрочных доходов от активов. В то же 
время существует ряд специальных проблем, свя-
занных с инвестициями в инфраструктуру. Для 
таких инвестиций характерны низкая ликвид-
ность, высокие транзакционные издержки, вы-
сокий уровень внеэкономических рисков и необ-
ходимость специальной экспертизы инвестици-
онных проектов. 

Опыт зарубежных СФБ демонстрирует, что 
успешное инвестирование в  инфраструктурные 
проекты предъявляет особые требования к качеству 
управления активами СФБ. Это еще раз подчерки-
вает актуальность создания Российского финансо-
вого агентства как специализированного органа, 
в полномочия кото-
рого входит управ-
ление активами рос
сийских СФБ.

Приоритеты Торгово-промышленной палаты 

Инвестиционный и предпринимательский климат, совершенствование си-
стемы госзаказа — эти темы в числе других обсудили на своем заседании 
члены правления Торгово-промышленной палаты РФ. В 2013 году данные 
вопросы будут приоритетными для нее. 

Без резкого улучшения делового и  инвестиционно-
го климата нам не избавиться от сырьевой модели эко-
номики и  не выйти на ежегодный рост ВВП на 5–6 % 
в  ближайшее десятилетие, заявил президент ТПП РФ 
С. Н. Катырин. По его мнению, главным выгодополуча-
телем от улучшения деловой среды должен оказаться ма-
лый и средний бизнес, который за последние десять лет 
вырос на 37 % (в нем занято около четверти трудоспособ-
ного населения страны). Особое внимание следует уде-
лить развитию малого предпринимательства в производ-
ственной сфере, в отрасли социальных услуг и особенно 
в  секторе высоких технологий. В  2012 году в  междуна-
родном рейтинге вовлеченности трудоспособного насе-
ления в сектор информационно-коммуникационных тех-
нологий Россия передвинулась сразу на 15 позиций и за-
няла 11-е место.

Палата намерена оказывать безусловную эксперт-
ную поддержку законопроекту о Федеральной контракт-
ной системе, считая, что необходимо усовершенствовать 
процедуру общественного обсуждения сверхдорогих 
контрактов. Экспертное сообщество склоняется также 
к тому, чтобы федеральные предпринимательские объе-
динения получили полномочия приостанавливать подо-
зрительные закупки на основании совместных решений 
с  ФАС или с  надзорными ведомствами. ТПП поставит 
перед Правительством РФ вопрос о  расширении досту-
па малых предприятий к  госзаказу. В  развитых странах 
планка гарантированного участия малых фирм в  госза-
казе поднята до 23–25 %, на эти цифры надо ориентиро-
ваться и в России.
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